Unser Glattungsverfahren

Standard Life( SMOOTHING

Unser Glattungsverfahren — die wichtigsten Fakten

Unsere Kunden vertrauen uns ihr Geld an, damit wir mehr daraus machen.
Viele von ihnen wiinschen sich attraktive Renditechancen, ohne dem Auf

und Ab der Kapitalmarkte vollstandig ausgeliefert zu sein. Diesen Kunden
bieten wir Produkte mit unserem Glattungsverfahren Smoothing an.

Warum gldtten wir?

Mehr Renditechancen in der Kapitalanlage bedeuten auch mehr Schwankungen. Um kurzfristige
Schwankungen in der Kapitalanlage abzufedern, setzen wir in ausgewahlten Produkten unser
Glattungsverfahren Smoothing ein.

Ziel der Glattung ist es, die Auswirkungen kurzfristiger Schwankungen auf das Vertragsguthaben
zu verringern. Auf diesem Weg kdnnen wir bei einer Auszahlung das kurzfristige Kapitalmarktrisiko
fiir den einzelnen Kunden reduzieren.

Wie funktioniert Smoothing?

Mit Smoothing ermitteln wir den geglatteten Wert nach den anerkannten Regeln der Versicherungs-
mathematik. Grundlage sind diese Einflussfaktoren:

> Wertentwicklungen der Vergangenheit

= Zukiinftige Erwartungen an die Kapitalmarkte

Um den fairen Ausgleich zwischen abgehenden und verbleibenden Vertrdagen zu gewahrleisten,
konnen wir den Grad der Gldttung anpassen. Insgesamt wird nicht mehr und nicht weniger an die
Versichertengemeinschaft ausbezahlt, als dies ohne Smoothing der Fall wéare. Es wird nicht, wie
oftmals angenommen, in guten Zeiten Geld zuriickgelegt und in schlechten wieder aufgelost.
Wie sich das Smoothing auf einen einzelnen Vertrag auswirken kann, zeigen wir lhnen beispiel-
haft auf der Riickseite.

Wer profitiert von der Glattung?

Fiir uns entstehen durch Smoothing weder Chancen noch Risiken. Mit diesem Glattungsverfahren
stellen wir sicher, dass ein Kunde die Schwankungsrisiken der Kapitalanlage nicht alleine tragt.
Diesen besonderen Vorteil der Glattung auf die Kapitalanlage gibt es in Deutschland nur bei
Standard Life.

Wir setzen Smoothing ein, um die
Auswirkungen kurzfristiger Schwankungen
auf das Vertragsguthaben zu reduzieren -
im Sinne unserer Kunden.
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Was bedeutet Smoothing fiir einen Vertrag?

Durch Smoothing wirken sich kurzfristige Wertverdnderungen in der Regel nurin abgeschwachter
und verzogerter Form auf das Guthaben eines einzelnen Vertrags aus. So schwankt der Versiche-
rungsvertrag grundsatzlich nicht so stark wie die hinterlegten Kapitalanlagen. Die langfristige
Wertentwicklung hingegen kénnen wir durch Smoothing nicht verdndern. Langfristige Gewinne
und Verluste sind auch im gegladtteten Wert enthalten. Ganz im Sinne einer Versicherung ermog-
licht Smoothing einen Risikoausgleich innerhalb der Versichertengemeinschaft.

Diese Grafiken sind ein Aus- Smoothing wenden wir bei jeder Auszahlung aus dem Vertragsguthaben an. Unsere beiden

schnitt, der Smoothing sche-  Grafiken zeigen lhnen das beispielhaft fiir den Ablauf.
matisch unter verschiedenen

Marktbedingungen darstellt

und keine Riickschliisse auf Smoothing: wenn der gegldttete Wert zum Ablauf unter dem ungegldtteten Wert liegt
individuelle Vertragsverlaufe
erlaubt. A

% Der Gldttungsgewinn

kommt der Versicherten-
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‘ Der Kunde erhélt

den gegldtteten Wert.

= ungeglatteter Wert
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In diesem beispielhaften Fall liegt der geglattete Wert, den der Kunde erhélt, unter dem Wert der
zugrunde liegenden Kapitalanlage — hier profitiert die Versichertengemeinschaft.

Smoothing: wenn der geglittete Wert zum Ablauf iiber dem ungegldtteten Wert liegt

Wert

Der Kunde erhélt
den gegldtteten Wert.

‘ Der Glattungsverlust

wird von der Versicherten-
gemeinschaft getragen.

— ungegladtteter Wert
— gegldtteter Wert

) Rentenbeginn Laufzeit
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In diesem Fall liegt der geglattete Wert, den der Kunde erhdlt, iiber dem Wert der zugrunde liegen-
den Kapitalanlage — den Verlust tragt hier ebenfalls die Versichertengemeinschaft.
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